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Relazione della societa di revisione
sull’esame dei Prospetti Consolidati Pro-Forma

Al Consiglio di Amministrazione di
Take Off S.p.A.

1. Abbiamo esaminato i prospetti relativi alla situazione patrimoniale-finanziaria consolidata
pro-forma corredata delle note esplicative di Take Off S.p.A. (“Take Off”) al 30 giugno 2021
(i “Prospetti Consolidati Pro-Forma”).

Tali Prospetti Consolidati Pro-Forma derivano dai dati storici relativi al bilancio intermedio
aggregato di Take Off al 30 giugno 2021, costituito dall’aggregazione del bilancio intermedio
della stessa Take Off e del bilancio intermedio di Over S.p.A. (*“Over”), ambedue sotto il controllo
comune di Summit S.p.A. (“Summit”), predisposto in conformita agli International Financial
Reporting Standards adottati dall’lUnione Europea (“IFRS”) (il “Bilancio Aggregato Intermedio”), e
dalle scritture di rettifica pro-forma ad essi applicate e da noi esaminate.

Il Bilancio Aggregato Intermedio € stato da noi assoggettato a revisione contabile limitata a
seguito della quale abbiamo emesso la relazione datata 13 ottobre 2021.

| Prospetti Consolidati Pro-Forma sono stati redatti sulla base delle ipotesi descritte nelle note
esplicative, per riflettere retroattivamente gli effetti significativi dell’operazione di acquisizione,
da parte di Take Off, del 100% del capitale sociale di Over mediante conferimento da Summit,
avvenuta il 4 ottobre 2021 (I'**Acquisizione”).

2. | Prospetti Consolidati Pro-Forma sono stati predisposti per le sole finalita di inclusione nel
Documento di Ammissione relativo all’lammissione delle azioni di Take Off S.p.A. alle negoziazioni
su Euronext Growth Milan, sistema multilaterale di negoziazione organizzato e gestito da Borsa
[taliana S.p.A.

L’obiettivo della redazione dei Prospetti Consolidati Pro-Forma € quello di rappresentare, secondo
criteri di valutazione coerenti con i dati storici e conformi alla normativa di riferimento, gli effetti
dell’Acquisizione sulla situazione patrimoniale-finanziaria aggregata di Take Off, come se essa
fosse virtualmente avvenuta il 30 giugno 2021. Tuttavia, va rilevato che qualora I’Acquisizione
fosse realmente avvenuta alla data ipotizzata, non necessariamente si sarebbero ottenuti gli
stessi risultati qui rappresentati.

La responsabilita della redazione dei Prospetti Consolidati Pro-Forma compete agli
Amministratori di Take Off. E nostra la responsabilita della formulazione di conclusioni sulla
ragionevolezza delle ipotesi adottate dagli Amministratori per la redazione dei Prospetti
Consolidati Pro-Forma e sulla correttezza della metodologia da essi utilizzata per I'elaborazione
dei medesimi prospetti. Inoltre, &€ nostra la responsabilita della formulazione di conclusioni sulla
correttezza dei criteri di valutazione e dei principi contabili utilizzati.

3. Il nostro esame é stato svolto secondo i criteri raccomandati dalla Consob nella Raccomandazione
n. DEM/1061609 del 9 agosto 2001 per la verifica dei dati pro-forma ed effettuando i controlli
che abbiamo ritenuto necessari per le finalita dell'incarico conferitoci.
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4. A nostro giudizio, le ipotesi di base adottate da Take Off per la redazione dei Prospetti Consolidati
Pro-Forma al 30 giugno 2021, per riflettere gli effetti dell’Acquisizione, sono ragionevoli e la
metodologia utilizzata per I'elaborazione dei predetti prospetti & stata applicata correttamente
per le finalita informative descritte in precedenza. Inoltre, riteniamo che i criteri di valutazione ed
i principi contabili utilizzati per la redazione dei medesimi prospetti siano corretti.

Bari, 9 novembre 2021
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Relazione della societa di revisione
sull’esame dei Prospetti Consolidati Pro-Forma

Al Consiglio di Amministrazione di
Take Off S.p.A.

1. Abbiamo esaminato i prospetti relativi alla situazione patrimoniale-finanziaria consolidata
pro-forma corredata delle note esplicative di Take Off S.p.A. (“Take Off”) al 31 dicembre 2020
(i “Prospetti Consolidati Pro-Forma”).

Tali Prospetti Consolidati Pro-Forma derivano dai dati storici relativi al bilancio aggregato di Take
Off al 31 dicembre 2020, costituito dall’'aggregazione del bilancio della stessa Take Off e del
bilancio di Over S.p.A. (“Over”), ambedue sotto il controllo comune di Summit S.p.A. (“Summit”),
predisposto in conformita agli International Financial Reporting Standards adottati dall’Unione
Europea (“IFRS”) (il “Bilancio Aggregato”), e dalle scritture di rettifica pro-forma ad essi applicate
e da noi esaminate.

Il Bilancio Aggregato € stato da noi assoggettato a revisione contabile a seguito della quale
abbiamo emesso la relazione datata 13 ottobre 2021.

| Prospetti Consolidati Pro-Forma sono stati redatti sulla base delle ipotesi descritte nelle note
esplicative, per riflettere retroattivamente gli effetti significativi dell’operazione di acquisizione,
da parte di Take Off, del 100% del capitale sociale di Over mediante conferimento da Summit,
avvenuta il 4 ottobre 2021 (I'**Acquisizione”).

2. | Prospetti Consolidati Pro-Forma sono stati predisposti per le sole finalita di inclusione nel
Documento di Ammissione relativo all’lammissione delle azioni di Take Off S.p.A. alle negoziazioni
su Euronext Growth Milan, sistema multilaterale di negoziazione organizzato e gestito da Borsa
[taliana S.p.A.

L’obiettivo della redazione dei Prospetti Consolidati Pro-Forma € quello di rappresentare, secondo
criteri di valutazione coerenti con i dati storici e conformi alla normativa di riferimento, gli effetti
dell’Acquisizione sulla situazione patrimoniale-finanziaria aggregata di Take Off, come se essa
fosse virtualmente avvenuta il 31 dicembre 2020. Tuttavia, va rilevato che qualora I’Acquisizione
fosse realmente avvenuta alla data ipotizzata, non necessariamente si sarebbero ottenuti gli
stessi risultati qui rappresentati.

La responsabilita della redazione dei Prospetti Consolidati Pro-Forma compete agli
Amministratori di Take Off. E nostra la responsabilita della formulazione di un giudizio
professionale sulla ragionevolezza delle ipotesi adottate dagli Amministratori per la redazione dei
Prospetti Consolidati Pro-Forma e sulla correttezza della metodologia da essi utilizzata per
I’elaborazione dei medesimi prospetti. Inoltre, & nostra la responsabilita della formulazione di un
giudizio professionale sulla correttezza dei criteri di valutazione e dei principi contabili utilizzati.

3. Il nostro esame é stato svolto secondo i criteri raccomandati dalla Consob nella Raccomandazione
n. DEM/1061609 del 9 agosto 2001 per la verifica dei dati pro-forma ed effettuando i controlli
che abbiamo ritenuto necessari per le finalita dell'incarico conferitoci.
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4. A nostro giudizio, le ipotesi di base adottate da Take Off per la redazione dei Prospetti Consolidati
Pro-Forma al 31 dicembre 2020, per riflettere gli effetti dell’ Acquisizione, sono ragionevoli e la
metodologia utilizzata per I'elaborazione dei predetti prospetti & stata applicata correttamente
per le finalita informative descritte in precedenza. Inoltre, riteniamo che i criteri di valutazione ed
i principi contabili utilizzati per la redazione dei medesimi prospetti siano corretti.

Bari, 9 novembre 2021
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Premessa

Le informazioni finanziarie consolidate pro-forma, composte dai prospetti della situazione patrimoniale
finanziaria al 30 giugno 2021 e al 31 dicembre 2020 (i “Prospetti Consolidati Pro-Forma”) corredati
dalle note esplicative, sono state redatte con I'obiettivo di rappresentare retroattivamente gli effetti
dell’operazione di acquisizione, da parte di Take Off S.p.A. del 100% del capitale sociale di Over S.p.A.
mediante conferimento, avvenuta il 4 ottobre 2021 (I'“Acquisizione”).

I Prospetti Consolidati Pro-Forma sono stati predisposti per le sole finalita di inclusione nel Documento
di Ammissione relativo all'ammissione delle azioni di Take Off S.p.A. alle negoziazioni su Euro Next
Growth Milan, sistema multilaterale di negoziazione organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A..

I1 4 ottobre 2021 é stato acquisito da Take Off S.p.A. il 100% del capitale sociale di Over S.p.A., mediante
conferimento in natura ai sensi dell’art. 2441, comma 4, del Codice Civile. Trattandosi di una transazione
di riorganizzazione tra soggetti sotto il controllo comune, in accordo ai principi contabili internazionali
& previsto che il conferimento venga contabilizzato in continuita di valori e quindi in coerenza con la
rappresentazione esposta nei bilanci aggregati al 30 giugno 2021 e al 31 dicembre 2020. L'unica
differenza derivante dalla contabilizzazione dell’Acquisizione, rispetto ai dati aggregati & relativa
all’elisione della partecipazione di Take Off S.p.A. in Over S.p.A. contro il valore del patrimonio netto
della stessa, il cui risultato determina esclusivamente una riclassificazione all'interno del patrimonio
netto consolidato tra i valori del capitale sociale e quello delle riserve consolidate, non avendo effetto
sui rimanenti valori patrimoniali aggregati e sui valori economici aggregati. Conseguentemente i
Prospetti Consolidati Pro-Forma vengono presentati solo con riferimento alla situazione patrimoniale
finanziaria al 30 giugno 2021 e al 31 dicembre 2020.

I Prospetti Consolidati Pro-Forma al 30 giugno 2021 e al 31 dicembre 2020 sono stati predisposti
partendo dalle situazioni patrimoniali finanziarie aggregate di Take Off S.p.A. al 30 giugno 2021 e al 31
dicembre 2020 che derivano dai bilanci aggregati di Take Off S.p.A., costituiti dall’aggregazione dei
bilanci di Take Off S.p.A. e di Over S.p.A,, societa sotto il controllo comune di Summit S.p.A. e applicando
le scritture di rettifica pro-forma per dare effetto retroattivo allAcquisizione.

Il bilancio aggregato intermedio per il semestre chiuso al 30 giugno 2021 e il bilancio aggregato per
I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2020 sono stati redatti in conformita agli IFRS adottati dall'Unione
Europea e sono stati assoggettati a revisione contabile limitata, con riferimento al 30 giugno 2021, ea
revisione contabile volontaria, con riferimento al 31 dicembre 2020, da parte di EY S.p.A., che ha emesso
le relative relazioni, senza rilievi, in data 13 ottobre 2021.

La presentazione dei Prospetti Consolidati Pro-Forma viene effettuata su uno schema a piti colonne per
presentare analiticamente le operazioni oggetto delle rettifiche pro-forma.

I Prospetti Consolidati Pro-Forma sono stati redatti unicamente a fine illustrativo e sono stati ottenuti
apportando ai sopra descritti dati storici aggregati appropriate rettifiche pro-forma per riflettere
retroattivamente gli effetti significativi dell’Acquisizione. In particolare, tali effetti, sulla base di quanto
riportato nella comunicazione Consob n. DEM/1052803 del 5 luglio 2001, sono stati riflessi
retroattivamente come se tali acquisizioni, fossero state poste in essere, rispettivamente, il 30 giugno
2021 e il 31 dicembre 2020 ai fini della redazione della situazione patrimoniale-finanziaria consolidata
pro-forma.
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I principi contabili adottati per la redazione dei Prospetti Consolidati Pro-Forma sono gli stessi utilizzati
per la redazione del bilancio aggregato per il semestre chiuso al 30 giugno 2021 e per 'esercizio chiuso
al 31 dicembre 2020. Relativamente ai principi contabili adottati da Take Off S.p.A. per la
predisposizione dei dati storici aggregati si rinvia alle note esplicative riportate nel bilancio aggregato
al 31 dicembre 2020 predisposto in conformita agli IFRS adottati dall'Unione Europea.

Per una corretta interpretazione delle informazioni fornite dai Prospetti Consolidati Pro-Forma, ¢ infine
necessario considerare i seguenti aspetti:

i) trattandosi di rappresentazioni costruite su ipotesi, qualora I’Acquisizione fosse stata realmente
realizzata alle date prese a riferimento per la predisposizione dei dati pro-forma, anziché alla data di
efficacia, non necessariamente i dati storici sarebbero stati uguali a quelli pro-forma;

ii) i dati pro-forma non riflettono dati prospettici in quanto sono predisposti in modo da rappresentare
solamente gli effetti isolabili ed oggettivamente misurabili dell’Acquisizione, senza tenere conto degli
effetti potenziali dovuti a variazioni delle politiche della direzione ed a decisioni operative
conseguenti all’Acquisizione.

Scopo della presentazione dei dati consolidati pro-forma

Lo scopo della presentazione dei dati consolidati pro-forma & quello di riflettere retroattivamente gli
effetti significativi sul bilancio consolidato dell'operazione di conferimento di Over S.p.A. a fronte
dell’aumento di capitale deliberato da Take Off S.p.A. In particolare, come esposto in precedenza, gli
effetti dell’Acquisizione sono stati riflessi retroattivamente nelle situazioni patrimoniali finanziarie
consolidate pro-forma come se la stessa fosse stata posta in essere, rispettivamente, il 30 giugno 2021
e il 31 dicembre 2020.

Ipotesi considerate per I'elaborazione dei dati consolidati pro-forma

Operazione di conferimento

Il conferimento in natura della partecipazione di Over S.p.A., avvenuto in data 4 ottobre 2021 per un
valore di Euro 250 migliaia, pari al valore di carico della stessa nel bilancio della controllante Summit
S.p.A,, iscritto ad incremento del capitale sociale di Take Off S.p.A., & configurabile in una transazione di
riorganizzazione tra soggetti sotto il controllo comune.

Ipotesi alla base della contabilizzazione della differenza di consolidamento

In seguito all'operazione di conferimento citata la Take Off S.p.A. detiene la totalita delle azioni della
Over S.p.A. In sede di consolidamento si tiene conto che tale operazione & avvenuta tra entita sottoposte
a controllo comune che sono specificatamente escluse dall’ambito di applicazione dell'IFRS 3 e non sono
in generale regolate dagli IFRS. Ai fini della contabilizzazione di tale operazione si & fatto pertanto
riferimento ad altri corpus di principi contabili generalmente accettati. In particolare, & previsto che il
conferimento della partecipazione di Over S.p.A. da parte di Summit S.p.A. in Take Off S.p.A. venga
contabilizzato, nel bilancio separato di Take Off S.p.A., in continuita con il valore di carico della stessa
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nel bilancio di Summit S.p.A. alla data del conferimento e, nel bilancio consolidato di Take Off S.p.A., in
continuita con i valori di Over S.p.A. rappresentati nei bilanci aggregati al 30 giugno 2021 e al 31
dicembre 2020.

Le differenze tra i dati aggregati e i dati consolidati, derivanti dall’elisione della partecipazione in Over
S.p.A. contro il valore dell'aumento di capitale di Take Off S.p.A., al servizio del conferimento, sono
riferibili unicamente ad una diversa composizione delle voci all'interno del patrimonio netto.
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Situazione patrimoniale-finanziaria consolidata pro-forma al 30 giugno 2021

Rettifiche Pro—_FoEn—a

Aggregato  Conferimento Consolidamento CO:SOHdatO
roforma

{Euro) Over Over
ATTIVITA'
Attivita non correnti
Immobili, impianti e macchinari 1.328.086 1.328.086
Attivita immateriali 119.607 119.607
Attivita per diritti d'uso 7.125.449 7.125.449
Partecipazioni - 250.000 (250.000) -
Altre Attivita non correnti 470.071 470.071
Imposte differite attive 1.361.408 1.361.408
TOTALE ATTIVITA' NON CORRENT! 10.404.620 250.000 {(250.000) 10.404.620
Attivita correnti
Rimanenze 10.604.097 10.604.097
Crediti commerciali 111.884 111.884
Altri crediti correnti 683.154 683.154
Crediti tributari 1.334.353 1.334.353
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 14.452.998 14.452.998
TOTALE ATTVITA' CORRENT! 27.186.487 - - 27.186.487
TOTALE ATTIVITA' 37.591.107 250.000 (250.000) 37.591.107
PATRIMONIO NETTO
Capitale sociale 2.000.000 250.000 (1.000.000) 1.250.000
Riserve 5.341.313 750.000 6.091.312
Risultati di periodo 2.128.669 2.128.669
TOTALE PATRIMONIO NETTO 9.469.982 250.000 {250.000) 9.469.982
PASSIVITA'
Passivita non correnti
Finanziamenti a medio-lungo termine 4,197.711 4.197.711
Altre passivita finanziarie non correnti 4.576.623 4.576.623
Passivita per benefici futuri ai dipendenti 777.176 777.176
Fondi per rischi ed oneri 42,531 42.531
Altri debiti e passivita non correnti 75.000 75.000
Debiti tributari non correnti 1.405.678 1.405.678
Imposte differite passive 52.257 52.257
TOTALE PASSIVITA' NON CORRENTI 11.126.976 - - 11.126.976
Passivita correnti
Debiti verso banche e quota a breve di fin. MLT 2.461.030 2.461.030
Altre passivita finanziarie correnti 2.857.966 2.857.966
Debiti commerciali 4.148.683 4.148.683
Passivita per resi 26.143 26.143
Debiti tributari 4.168.909 4,168.909
Altri debiti e passivita correnti 3.331.419 3.331.419
TOTALE PASSIVITA' CORRENTI 16.994.149 - - 16.994.149
TOTALE PASSIVITA' 37.591.107 250.000 (250.000) 37.591.107
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Dettaglio delle rettifiche pro-forma al 30 giugno 2021

La prima colonna dei prospetti della situazione patrimoniale-finanziaria consolidata pro-forma, come
esposto in Premessa, rappresenta il bilancio intermedio aggregato della Take Off S.p.A. predisposto in
conformita agli IFRS adottati dall’'Unione Europea per il semestre chiuso al 30 giugno 2021.

La seconda e terza colonna rappresentano i conferimenti della Over S.p.A. e le relative rettifiche pro-
forma per riflettere il consolidamento della partecipazione.

1. La colonna “Conferimento di Over” evidenzia per lo stato patrimoniale:

- alla voce “Partecipazioni”, l'incremento di Euro 250 migliaia rappresentativi del
conferimento di Over S.p.A. in Take Off S.p.A,;

- alla voce “Capitale sociale”, 'incremento di Euro 250 migliaia conseguente al conferimento
in natura e allocato, come prevista dall’assemblea straordinaria dei soci di Take Off S.p.A.
del 4 ottobre 2021, ad aumento del Capitale Sociale.

2. La colonna “Consolidamento Over” evidenzia per lo stato patrimoniale:

- alla voce “Partecipazioni” I'eliminazione del valore della partecipazione conferita pari a
Euro 250 migliaia per il consolidamento di Over S.p.A. in Take Off S.p.A;

- alla voce “Patrimonio Netto” (che comprende le voci “Capitale sociale” e “Riserve”)
I’eliminazione del patrimonio netto consolidato di Over S.p.A. per un importo complessivo
di Euro 250 migliaia per il consolidamento di Over S.p.A. in Take Off S.p.A., determinato
dall’eliminazione del capitale sociale di Over S.p.A. e dalla relativa riclassificazione delle
riserve di patrimonio netto consolidato pro-forma. Nessun'altra variazione patrimoniale
viene apportata rispetto ai valori di Over S.p.A. inclusi nel bilancio intermedio aggregato al
30 giugno 2021.
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Situazione patrimoniale-finanziaria consolidata pro-forma al 31 dicembre 2020

Rettifiche Pro-Forma

) Consolidato
Aggregato Conferimento Consolidamento B —
(Euro) Over Over
CATTIVITA -
Attivita non correnti
Immobili, impianti e macchinari 1.961.109 1.961.109
Attivita immateriali 15.185 15.185
Attivita per diritti d'uso 7.789.800 7.789.800
Partecipazioni - 250.000 (250.000) -
Altre Attivita non correnti 479.103 479.103
Imposte differite attive 1.543.811 1.543.811
TOTALE ATTIVITA' NON CORRENTI 11.789.008 250.000 (250.000) 11.789.008
Attivita correnti
Rimanenze 10.981.873 10.981.873
Crediti commerciali 179.780 179.780
Altri crediti correnti 737.372 737.372
Crediti tributari 17.222 17.222
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 15.405.808 15.405.808
TOTALE ATTVITA' CORRENTI 27.322.056 - - 27.322.056
TOTALE ATTIVITA' 39.111.065 250.000 (250.000) 39.111.065
PATRIMONIO NETTO
Capitale sociale 1.186.667 250.000 {186.667) 1.250.000
Riserve 6.836.043 (63.333) 6.772.710
Risultati di periodo 3.815.524 3.815.524
TOTALE PATRIMONIO NETTO 11.838.234 250.000 (250.000) 11.838.234
PASSIVITA'
Passivita non correnti
Finanziamenti a medio-lungo termine 4.115.858 4,115.858
Altre passivita finanziarie non correnti 6.584.043 6.584.043
Passivita per benefici futuri ai dipendenti 692.147 692.147
Fondi per rischi ed oneri 42,531 42.531
Alitri debiti e passivita non correnti 58.000 58.000
Debiti tributari non correnti 1.604.489 1.604.489
Imposte differite passive 52.257 52.257
TOTALE PASSIVITA' NON CORRENT! 13.149.325 - - 13.149.325
Passivita correnti
Debiti verso banche e quota a breve di fin. MLT 1.477.061 1.477.061
Altre passivita finanziarie correnti 1.483.823 1.483.823
Debiti commerciali 6.591.368 6.591.368
Passivita per resi 68.246 68.246
Debiti tributari 3.031.107 3.031.107
Altri debiti e passivita correnti 1.471.901 1.471.901
TOTALE PASSIVITA' CORRENT! 14.123.506 - - 14,123.506
TOTALE PASSIVITA' 39.111.065 250.000 (250.000) 39.111.065
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TAKE OIF OVERKIDS

THE OUTLEY COMPANY

CHILDREN'S FASHION STORE

Prospetti consolidati pro-forma al 30 giugno 2021 e al 31 dicembre 2021

Dettaglio delle rettifiche pro-forma al 31 dicembre 2020

La prima colonna dei prospetti della situazione patrimoniale-finanziaria consolidata pro-forma, come
esposto in Premessa, rappresenta il bilancio aggregato di Take Off S.p.A. predisposto in conformita agli
IFRS adottati dall'Unione Europea per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2020.

La seconda e terza colonna rappresentano i conferimenti della Over S.p.A. e le relative rettifiche pro-
forma per riflettere il consolidamento della partecipazione.

1. Lacolonna “Conferimento di Over” evidenzia per lo stato patrimoniale:

alla voce “Partecipazioni’, l'incremento di Euro 250 migliaia rappresentativi del
conferimento di Over S.p.A. in Take Off S.p.A.;

alla voce “Capitale sociale”, I'incremento di Euro 250 migliaia conseguente al conferimento
in natura e allocato, come prevista dall’assemblea straordinaria dei soci di Take Off S.p.A.
del 4 ottobre 2021, ad aumento del Capitale Sociale.

2. Lacolonna “Consolidamento Over” evidenzia per lo stato patrimoniale:

alla voce “Partecipazioni” I'eliminazione del valore della partecipazione conferita pari a
Euro 250 migliaia per il consolidamento di Over S.p.A. in Take Off S.p.A,;

alla voce “Patrimonio Netto” (che comprende le voci “Capitale sociale” e “Riserve”)
'eliminazione del patrimonio netto consolidato di Over S.p.A. per un importo complessivo
di Euro 250 migliaia per il consolidamento di Over S.p.A. in Take Off S.p.A. determinato
dall’eliminazione del capitale sociale di Over S.p.A. e dalla relativa riclassificazione delle
riserve di patrimonio netto consolidato pro-forma. Nessun’altra variazione patrimoniale
viene apportatarispetto ai valori di Over S.p.A. inclusi nel bilancio aggregato al 31 dicembre
2020.

soskokok

Roma, 8 novembre 2021

TAKE OFF S.p.A.

Il Presidente del Co "siglio di Amministrazione
Ald¢ Pic
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